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BEFEKTETESI ALAPKEZELOK
ES VAGYONKEZELOK

MAGYARORSZAGI SZOVETSEGH

BAMOSZ szabalyzat a befektetési alapok kategorizalasara

Jelen szabalyzat hatalya kiterjed a BAMOSZ tagjai altal kezelt befektetési alapokra,
tovabba a BAMOSZ hivatalos adatbazisaban szereplé minden egyéb befektetési alapra.

Az alapok Kkategorizalasanak célja, hogy elGsegitse a befektetok tajékozodasat a
kiilonbozo befektetési politikaji alapok kozott, tovabba, hogy biztositsa az egyes alapok
multbeli teljesitménye tisztességes 0sszehasonlitasdnak alapjat.

I. Eszkozosszetételen alapulo kategoriak

Az alapok kategorizalasanak alapja az alapok tényleges eszkoz-0sszetétele, ezen beliil is
az elsddleges besoroldsi szempont a fix, kalkulalhatdo jovedelmet biztosito
(kotvényjellegll) eszkozok, illetve a részvény-tipusu és egyéb (ingatlan, arupiaci, stb.)
(elére nem kalkulalhaté jovedelmet biztositd) eszkozok portfolidbeli aranya. Egyes,
specialis alapokat kiilon kategoriaba lehet sorolni. Az ezek alapjan megallapitott
kategoridkon beliil az adott alap neve mellett fel kell tiintetni a portfoli6 meghatarozo
devizalis, foldrajzi és egyéb kitettségét.

Azon alapok, ahol a tokeattétel mértéke nem haladja meg a 30%-ot, a hagyomanyos
alapok ko6zé sorolando, de az egyéb kitettségnél a tokeattétel meglétét jelolni kell. Azon
alapok, ahol a tékeattétel 30%-nal nagyobb, a specidlis alapok kdzé sorolodnak.

Az alapok elnevezése nem tartalmazhat utalast olyan kategoriara, amelybe az alap nem
tartozik.



Az egyes alapokat a portfolidjuk eszkoz-osszetételének megfeleléen az alabbi
kategoridkba kell sorolni:

Hagyomanyos alapok

Pénzpiaci alapok

Rovid lejarati pénzpiaci
alapok

Az Europai Parlament és Tandcs pénzpiaci alapokrol szold
2017/1131 sz. Rendeletének 2. cikk 14. pontja szerinti pénzpiaci
alap.

Sztenderd pénzpiaci | Az Eurdpai Parlament és Tanacs pénzpiaci alapokrol szo6ld
alapok 2017/1131 sz. Rendeletének 2. cikk 15. pontja szerinti pénzpiaci
alap.
Koétvényalapok Rovid kotvényalapok A portfolioban 1év6 eszkozok atlagos hatralévd futamideje 6
hénap és 3 év kozatti.
Hosszl kétvényalapok A portfolioban 1évé eszkdzok atlagos hatralévd futamideje
meghaladja a 3 évet.
Szabad futamidejii Olyan alapok, amelyek nem ragaszkodnak egy elére
kotvényalapok meghatarozott duracids limithez.
Vegyes alapok Kotvénytalsulyos (vagy | A portfolioban 1év6é nem kotvény tipust eszkozok aranya nem

Ovatos) vegyes alapok

haladja meg a 35%-ot. A nem részvény tipusi eszkodzok
kategorianként (pl. ingatlan-tipust, arupiaci tipusa, stb.)
legfeljebb 20 %-ot tehetnek ki — ebbdl a szempontbol a
befektetési jegyek teljes egészében a kategorianak megfeleld
kitettséget jelentenek, fliggetleniil az alap feltoltottségétol.

Kiegyensulyozott vegyes
alapok

A portfolidban 1évé nem kotvény tipusu eszkdzok aranya 35-
65%. A nem részvény tipusi eszkozok kategorianként (pl.
ingatlan-tipusti, arupiaci tipusu, stb.) legfeljebb 40 %-ot
tehetnek ki — ebbdl a szempontbdl a befektetési jegyek teljes
egészében a kategoridnak megfeleld kitettséget jelentenek,
fliggetleniil az alap feltoltottségétol.

Dinamikus
alapok

vegyes

A portfolioban 1évé nem kotvény tipusu eszkdzok aranya
meghaladja a 65%-0ot. A nem részvény tipusi eszkozok
kategorianként (pl. ingatlan-tipust, arupiaci tipusa, stb.)
legfeljebb 40 %-ot tehetnek ki — ebb6l a szempontbol a
befektetési jegyek teljes egészében a kategorianak megfeleld
kitettséget jelentenek, fiiggetleniil az alap feltoltottségétol.

Részvényalapok

A portfolioban  1évd részvény-tipusu eszkdzok aranya
meghaladja a 80%-ot.

Specialis alapok

Arupiaci alapok

Azon alapok, amelyek legalabb 50%-ban arupiaci kitettséget
jelenitenek meg (ami lehet alapokon vagy szarmazékos
igyleteken keresztiil).

Abszoluat hozamu
alapok

Azon alapok, amelyek tékepiaci kdrnyezettdl fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekednek, és kiinduld pontként a
kockazatmentes hozam meghaladésat tekintik.

Tokevédett alapok

Hozamot, illetve tbkemegovast igérd, garantald alapok.

Szarmaztatott alapok

Azon szarmaztatott tigyletekbe fekteté alapok, amelyek nem
tartoznak a fenti alapok koz¢€.

Ingatlanalapok

Kozvetlen ingatlanokba
fektetd alapok

Azon alapok, amelyek az ingatlankitettséget kozvetlen

ingatlanok tartasaval valositjdk meg.

Kozvetett ingatlanokba
fektetd alapok

Azon alapok, amelyek a 40 %-ot meghalad6 ingatlankitettséget
kozvetett modon (alapokon, ingatlanrészvényeken, stb.)
keresztiil valdsitjak meg.




Il. Egyéb kockazati Kitettségek jelzése

Az alap portfoligjaban 1év0 eszk6zok egyéb jellemzd eszkozcsoport szerinti kockazati
kitettségének (foldrajzi, devizalis, egyéb) jelolése céljabol az egyes kategoriakon beliil az
alap neve mellett fel kell tiintetni az alap egyéb jellemz6 eszkozcsoport szerinti kockazati
kitettségére utald kitételt, amennyiben az adott eszkdzcsoport meghataroz6 aranyt, azaz
tobb mint 70%-ot képvisel a portfolioban.

A részvény és vegyes alapok esetében a foldrajzi/regionadlis kitettség, a pénzpiaci és
kotvényalapok esetében a devizélis kitettség a meghatdroz6. A devizalis kitettség
szempontjabol a portfolidban 1évé eszkdzok tényleges Kitettsége szamit (pl. egy nem
fedezett dollarban kibocsatott kotvény esetében USD, egy forintra fedezett, kiillonb6zo
devizédkban kibocsatott kotvényekbe fektetd alap esetében forint), ahol nincs 70 %-ot
meghalado kitettség, az alap devizalis kitettsége ,,egyéb”.

Az egyéb jellemz6 Kkitettség tartalmazza példaul a tokeattétel meglétét, a szektoralis
kitettséget, ha van, az adott piaci kitettséget (pl. devizapiaci abszolut hozam alap), a
fedezett részvények 1étét (kotvényalapok esetében), illetve egyéb fontos megjeloléseket
(pl. nem kotvény vagy részvény-tipusu kitettség a vegyes alapoknal, tarsadalmilag felel6s
alap). A garantalt alapok esetében az egyéb kitettségnél jelzendd, hogy részvény-alapt,
kotvény-alapti vagy egyéb (pl. aru-alapu vagy vegyes) garantalt alaprol van szo, de
megfontolandd mas jelzés is (példaul a kifizetés hany iddpillanattol fligg, van-e cap,
mekkora a participacio, stb.)

A foldrajzi kitettségek standardizalasa érdekében a kitettségek hat csoportba sorolédnak:
- hazai

- Kozép-Kelet-Europa

- feltérekvo Europa

- egyéb feltorekvod

- fejlett

- globalis

A hazai kategoriaba azon alapok keriilnek, ahol a kitettség legalabb 70%-ban hazai, mig a
kozép-kelet-europai alapok kozé azok, ahol a kozép-kelet-europai kitettség legalabb 70%
(de a hazai ennél kisebb). A feltérekvé eurdpai alapok esetében az ebbe a kategoriaba
tartozo orszagok kitettsége legalabb 70%, de a kozép-kelet-eurdpai ennél kisebb. Az
egyéb feltorekvo és a fejlett alapok esetében a feltorekvo, illetve fejlett piacok legalabb
70%-ot érnek el, mig az Gsszes tobbi alap (ahol tehat 30%-ot meghalado, de 70 %-ot el
nem ¢érd a fejlett és feltorekvd piacok aranya) a globalis kategoéridba keriil. A konkrét
célpiacok az egyéb kitettségbe keriilnének (pl. részvényalap, feltorekvd, BRIC; vagy
részvényalap, fejlett, globalis). Az indexkovetd alapok esetében emellett a konkrét
kovetett indexet is meg kell nevezni (pl. részvényalap, hazai, BUX).



I11. Fenntarthatdésagi (ESG) szempontu minésités

Az alapok fenntarthatosagi (ESG - Environmental, Social, Governance) mindsitésének
célja, hogy az alapok kategorizalasaban megjelenjen, hogy egy adott alap, mint pénziigyi
termék a pénziigyi szolgaltatasi 4agazatban a fenntarthatosdggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szolo, 2019/2088 EU Rendelet (,,SFDR”) altal meghatarozott kategoriak
melyikének felel meg. Az SFDR szerinti mindsités célja, hogy eldsegitse azt, hogy a
befektetok kiilonbséget tudjanak tenni egyrészrdl a fenntarthatésagi szempontokat kdvetd
alapok és az egyéb alapok kozott, masrészrdl az eldbbiek kozott meg tudjak egymastol
kiilonboztetni a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzOket, illetve ezek kombinacidjat
eldmozdito (SFDR 8. cikk szerinti) alapokat a fenntarthat6 befektetést célul kitizd
(SFDR 9. cikke szerinti) alapoktol. A mindsités soran az alabbi megjeloléseket lehet
alkalmazni:

- "ESG-minésitett" megjelolést kaphat az az alap, amely megfelel az SFDR 8. cikkében
meghatarozott feltételeknek.

- "ESG-Impact" megjelolést kaphat az az alap, amely megfelel az SFDR 9. cikkében
meghatarozott feltételeknek."

IV. Hozamok kézzététele
Az alapok hozamainak Gsszehasonlitast lehetové tévo kozzétételénél az alapok adatait
az alabbi adatstrukturaban kell feltiintetni:
1. Alap révid neve
2. Alapkezel6 neve (opcionalis)
3. Alap kategoériaja (pl. likviditasi, pénzpiaci, rovid kotvény, hossz kotvény stb...)
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Jellemz6 kockazati kitettségre utalé fogalom (pl. forint, eurd, hazai, eurdpai,
globalis, szektor, stb...) a legjellemzobb kitettség alapjan illetve azt tovabb bontva a
masodik/harmadik legjellemz6bb tipusu kitettség alapjan (mint albesorolas)

5. Fenntarthatosagi (ESG) szemponti mindsités (opcionalis)
6. Adott idészaki hozamok
Az alapok felsorolasanal a rendezés elsédleges szempontja az alapok kategoria szerinti

megoszlasa, ezen beliil az azonos f6ldrajzi, devizalis, szektoralis kockazati Kitettségii
alapokat egymas mellett, egy ,,al-blokkba” rendezve kell felsorolni.

V. Az egyes alapok kategdridba sorolasanak kiegészité szabalyai

1. Kotvény- és pénzpiaci alapok nem tartalmazhatnak részvény-tipusti eszkozoket. A
hataridés eladassal fedezett részvények ebbdl a szempontbdl kotvényjellegii
eszkdznek mindsitheték, az eszkdz futamideje ebben az esetben megegyezik a
hataridés tigylet hatralévé lejarati idejével. A fedezett részvények meglétét ezen
alapkategoriakban az egyéb kitettségek kozott jelezni kell.



2. Az alapok egyes befektetéseit tekintve mind az eszkozkategoriak, mind a foldrajzi
megoszlast tekintve az értékelés szempontjabol a mogottes kockazati kitettséget kell
alapul venni. Ennek megfeleléen a szarmaztatott tigyletekben felvett long poziciok a
prompt tigyletekkel azonos megitélés ala esnek.

crer

3. A Dbefektetési jegyeket az Oket kibocsatdo alap kategoridjanak megfeleléen kell
figyelembe venni.

4. A Dbefektetési alapokba fektetd alapok besorolasat a mogottes termék(ek)

crer

V1. A kategoriahatarok megsértésére vonatkozo szabalyok

1. A Kkategéria hataroknak valé megfelelés ellendrzésének alapja az alap havi
portfolidjelentése. Az alapkezeld koteles ugy Osszedllitani az alap portfoliojelentését,
hogy abbol a kategdriahataroknak vald megfelelés egyértelmiien ellendrizhetd legyen.

2. Amennyiben egy alap 3 honapot meghaladéoan nem felel meg az adott kategoria
szabalyainak, ezt a tényt a hozamok kozzététele esetén az alap neve mellé helyezett
megfeleld jellel kell a nyilvanossag tudomasara hozni. Az eltérés tényét kozlo jel
formaja: Xné+/-, ahol X jelenti azt, hogy az adott alap hany negyedéve nem felel meg
a kategoria szabalyainak, a +,- jelek pedig arra utalnak, hogy az eltérés novelte, vagy
csokkentette-€ a kockazatot.

3. Amennyiben egy adott alap legalabb 6 honapon keresztiil nem felel meg a kategoriaja
szabalyainak, az alapot 0j kategoriaba kell sorolni.

4. Egy alap 0j kategoriaba soroldsa esetén az alap multbeli hozamait csak arra az
idészakra lehet bemutatni, amely idészakra az alap portfolioja megfelelt az uj
kategoria szabalyainak.

5. Nem mindsiil 0j kategoriaba keriilésnek az, ha az alap a kategorizalasi szabalyok
megvaltozasa miatt keriil masik kategoriaba.

6. Etikai vétségnek mindsiil az ESG mindésitésre vonatkozo szabalyok megsértése.

Fuggelék:

A kategorizalasi szabalyzat a foldrajzi kitettségeket hat csoportba sorolja. Ez a fiiggelék
az egyes csoportokba tartoz6 orszagokat sorolja fel.

Az elsé csoportba azon alapok tartoznak, ahol a befektetések {0 teriilete Magyarorszag.
A masodik csoportba Magyarorszag mellett a kovetkez6 orszagok tartoznak:

Kozép-Kelet-Eurépa: Bulgaria, Csehorszag, Horvatorszag, Macedonia, Montenegro,
Lengyelorszag, Romania, Szerbia, Szlovakia, Szlovénia

A harmadik csoportba a fentiek mellett a kovetkezd orszagok tartoznak:
Feltorekvo Eurédpa:

Kelet-Europa: Albania, Esztorszég, Lettorszag, Litvania, Malta, Torokorszag
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Fiiggetlen Allamok Kozossége: Orményorszag, Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Gruzia,
Kazahsztan, Kirgizisztan, Moldova, Mongolia, Oroszorszag, Tadzsikisztan,
Tiirkmenisztan, Ukrajna, Uzbegisztan

A negyedik csoportba a fentiek mellett a kovetkez6 orszagok tartoznak:

Egyéb feltorekvo piacok:

Latin Amerika: Mexiko, és a Mexikotol délre fekvo orszagok

Azsia és a csendes oceani térség: Ausztralia, Hong Kong, Japan, Uj-Zéland és Szingapur
kivételével minden orszag

Kozel-kelet & Afrika: Egyiptom, Iran, Jordania, Libia, Oman, Marokko, Sziria, Tunézia,
Jemen és az afrikai orszagok

A feltorekvd piaci alapok lehetnek egy adott orszagra fokuszalo alapok (példaul egy kinai
részvényalap), egy adott régiora (pl. latin amerikai), tobb orszagra (pl. BRIC), tobb
régiora fokuszalo alapok (pl. EMEA) vagy globalis feltorekvd piaci alapok is. Ezeket az
egy¢b kitettségnél kell jelezni.

Az 6todik csoportba a fentieken kiviili orszagok tartoznak, mig a hatodik csoportba olyan
alapok keriilnek, ahol sem a feltérekvd, sem a fejlett orszagok nincsenek talsulyban.

Zaradeék:

Jelen szabalyzatot a BAMOSZ Kozgyiilése 2021. marcius 31-i hatdrozataval - 2021.
aprilis 10-i hatallyal - hagyta jova.



