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Eszkozértékelési Szabalyzat

l. Az Eszkozértékelési Szabalyzat (,,Szabalyzat”) célja

Jelen  Szabalyzatban megfogalmazott alapelvek  szerint kell elvégezni minden, az
alapkezeld/portfolidkezeld (,,barmelyikiik: ,,Portfoliokezel6™) altal kezelt portfoli6 — beleértve a
kollektiv és az egyedi portfoliokezelés targyat képezd portfolidkat is (,,barmelyikiik: a ,,Portfolié™) -,
eszkozértékének megallapitasat, azzal, hogy jelen Szabalyzat rendelkezéseinek alkalmazasa nem
jelentheti, nem eredményezheti az adott portf6lié vonatkozasaban jogszabaly altal az eszkdzértékelési
eljarasra eldirt rendelkezések be nem tartasat, figyelmen kiviil hagyasat. Amennyiben az adott portfolio
eszkozeinek értékelésére jogszabaly a jelen Szabalyzattol eltér6 rendelkezéseket tartalmaz, mindenkor
a jogszabalyi rendelkezések birnak els6bbséggel, azonban a Portfoliokezel6 ilyen eltérés esetében is
donthet Gigy, hogy az altala kezelt portfoliokat a jelen Szabalyzat szerint is értékeli.

Il. Az eszkozok értékelési eljarasanak alapelvei

1. Torekedni kell az azonos értékelési eljarasok alkalmazasara, amennyiben a megbizokkal,
letétkezelOkkel kotott szerzodések, illetve jogszabalyi el6irasok ezt lehetdvé teszik.

2. Az értékelés és annak feliilvizsgalata folyamataban érvényesiilnie kell a négyszemelvnek.
Amennyiben az értékelés letétkezeld, vagy kiils6 értékbecsld igénybevételével torténik, akkor a
négyszem elv automatikusan teljesiil. Ennek hianyaban belsé kontrollokat javasolt alkalmazni,
melynek részletszabalyait a Portfoliokezel6 megfeleld belsd szabalyzataban rogziti.

3. A szervezeten beliil az eszkozértékek megallapitasat a back-office munkatarsai végzik, akik
szervezetileg elkiiloniilnek, mind a kockazatkezeléstdl, mind a befektetés-kezeléstol.

4. Az eszkozok értékelésének szabalyait, értékelési modelleket portfoliokezelési szerzoédésben, az
alapok kezelési szabalyzataban vagy az ezekhez kapcsolodo értékelési szabalyzatokban rogzitik, a
meghatarozasaért felelds munkatarsak fliggetlenek a befektetéskezeléstdl (Front Office), valamint
a javadalmazasi politikatol.

5. A kezelési szabalyzatban, portfoliokezelési szerz6désben, vagy az ezekhez kapcsolddo értékelési
szabalyzatokban meg kell hatarozni, hogy az adott Portfolid ,, T napi értékének megallapitasa
melyik napi eszk6zallomanyok (pl.: T, T-1), illetve melyik ,,E” napra vonatkozo arfolyamok szerint
keriilnek értékelésre (pl. E=T, E=T-1, E=T-2 szerinti értékelési eljaras).

6. Javasolt tovabba rogziteni, hogy az ,,E” napi arfolyamokon nyito, zaro, atlag vagy egyéb
idopillanati arakat/hozamokat kell-e érteni.



10.
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Azon eszk0zok esetében, amelyekre vonatkozoan per, cséd-, felszamolasi-, vagy egyéb birdsagi
eljaras van folyamatban, illetve amelyekre harmadik fél szamara jogot biztositd teher keriilt
bejegyzésre, az értékeléskor felhasznalt modszert, illetve informaciokat dokumentalni kell.

A Kkotésnapi elszamolas elvét kell alkalmazni, azaz a Portfolioban 1év6 eszkdzok piaci értékét az
eszkozértékelés fordulonapjaig - fiiggetleniil attol, hogy ez kereskedési nap vagy sem - kotott
tgyletek kotési pozicidja alapjan kell értékelni. Az értékelésnél figyelembe kell venni a
fordulonapig még el nem szamolt ligyletek fliggd pénziigyi teljesitésének egyenlegét is.

A Portfoliok értékelését piaci értéken kell elvégezni.

A kamatozo, kotvény-tipusu értékpapirok, valamint minden olyan eszkéz esetén, amelybdl
kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamatokat figyelembe kell venni az értékelésnél.

Az id6aranyosan felhalmozott kamat meghatarozasat az adott eszk6z kibocsatasi tajékoztatojaban,
hirdetményében, vagy partnerrel kotott szerz6désben foglaltak alapjan kell szamitani, figyelembe
véve az adott alap forgalmazasi szabalyait, illetve jelen Szabalyzat 5. és 6. pontjaiban
meghatarozottakat is.

Az egyes eszk0zok értékelésénél torekedni kell a legfrissebb, atlathatd, visszakeresheto,
dokumentalt piaci értékek és arfolyamok alkalmazasara. Ezen beliil:

a. A kezelt Portfoliokba jegyzéssel bekeriil6t értékpapirokat a kibocsatas napjat megel6z6
naptari napig beszerzési értéken javasolt nyilvantartani.

b. A Portfolio értékelési devizanemétol eltérd devizaju befektetések révén keletkezett poziciok
devizaban Kkifejezett értékét a fordulonapon kozzétett, ennek hianyaban a legutolsd
nyilvanossagra hozott MNB hivatalos arfolyamon, illetve ezen hivatalos arfolyamokbdl
szamitott keresztarfolyamok felhasznalasaval kell a Portfolio értékelési devizajaban kifejezni.

C. A pénziigyi eszkozok értékelését az adott eszkozre vonatkozd legfrissebb piaci arfolyam-
informaciok alapjan kell meghatarozni. Amennyiben egy adott eszkdz esetében tobb friss
arfolyamadat is rendelkezésre all ugyanarra a napra, akkor az alabbiak szerinti értékelési
sorrendet is figyelembe kell venni:

i. Elsddlegesen tézsdei zar6 arakat javasolt hasznalni. Magyar allampapirok és magyar
allam altal garantalt eszkozok esetében AKK altal kozzétett referenciadrak vagy
referenciahozamok alapjan javasolt értékelni.

ii. Masodsorban OTC ar-, vagy hozamjegyzések, vagy OTC tényleges kotések alapjan
javasolt értékelni.

iii. Harmadsorban modellalapti értékelési modszerek, illetve kiilsé szolgaltatok altal
képzett arak/hozamok is felhasznalhatéak, melyeket dokumentalni kell.

iv. Negyedsorban felhasznalhato értékeléshez az utolso tizletkotés arfolyama/hozama is,
mely alatt a Portfoliokezel§ altal kezelt Portfoliok barmelyike vonatkozasaban kotott
tgyletek dokumentalt arfolyamat/hozamat kell érteni. Felhasznalhat6 tovabba az adott
eszkdz Dbeszerzéskori hozama, vagy valamely nyilvanosan hozzaférhetd
referenciahozam is az értékelési arfolyam meghatarozasahoz.

V. Beszerzéskori nett6 arfolyam hasznalata keriilendo.

d. Szarmaztatott tigyletek értékének meghatarozasanal torekedni kell a nyilvanosan elérhetd
adatok hasznalatara. Amennyiben nyilvanos értékelési arfolyam nem érhetd el, akkor
jelenértéken vagy jovobeli értéken alapulo, illetve modellalapa értékelési modszer is
alkalmazhat6, am javasolt ezekhez nyilvanosan elérheté vagy dokumentalt bemeneti adatok
felhasznalasa.



12. A teljesitménymérés modszerét az adott Portfolio jelen Szabalyzat szerinti eszkozértékének
kiszamitasi modszeréhez sziikséges igazitani. A valaszthato teljesitménymérési modszerek a
BAMOSZ ,.Teljesitménymérési szabalyzat” cimli dokumentumaban talalhatoak meg.

13. Az értékelési inputok, forrdsok, modszerek kivalasztasakor figyelemmel kell lenni az adott
Portfoliora vonatkozo jogszabalyi el6irasokra. Az értékeléshez hasznalt arfolyamok, hozamok tobb
adatszolgaltatotol szarmazhatnak. A fobb adatforrasokat legalabb felsorolasszerlien rogziteni
javasolt a megfelel6 értékelési szabalyzatban.

14. Amennyiben az értékeléshez modell(ek) alkalmazasara keriilne sor, ugy a modell f6bb jellemzdit,
alapadatait, feltevéseit, korlatait, hasznalatanak indokait és a validalasi folyamatot dokumentalni
kell. A modellt kizarolag a kidolgozasaban résztvevd személytdl kiilonbozo, kelld szakértelemmel
rendelkezd személy validalhatja.

Modell arnak/hozamnak kell tekinteni minden olyan arat/hozamot, ahol az értékeléshez hasznalt
ar, hozam vagy egyéb input nem kozvetleniil az értékelt instrumentumhoz tartozé adat.

Nem kell validalni azon modelleket egyik kezelt Portfolio esetében sem, melyek alkalmazasat
jogszabaly, feliigyeleti ajanlas irja eld.

15. Az egyedi eszkozértékek feliilvizsgalatira a Portfoliokezeld erre kijelolt szervezeti egysége
kiilonos figyelmet fordit olyan esetekben, amelyek felmeriilésekor jelentds a kockazata annak, hogy
az értékelés nem megfeleld. Jelentds kockazatot hordozonak mindsiil6 eseteket meg kell hatarozni.

Ha a fenti esetek ellenérzésekor bebizonyosodik, hogy az egyedi eszkozérték nem tekinthetd
megfelelének, akkor dontés sziikséges az alkalmazando redlisnak tekinthetd érték
meghatarozasahoz. Ha az értékelés folyamataban részt vesz letétkezel$ vagy kiilsé értékbecslo is,
akkor veliik egyeztetve kell az értéket meghatarozni. Ha az értékelést kizardlag a Portfoliokezeld
végzi, akkor az alkalmazando érték tekintetében a dontést a Portfoliokezeld erre kijeldlt szervezeti
egységének vezetdje hozza meg.

Zaradék:

Jelen szabalyzatot a BAMOSZ Kozgyiilése 2021. majus 28-an hozott 11/2021.(05.28.) sz. Kozgyiilési
Hatarozataval hagyta jova. Jelen szabalyzat jovahagydsaval a hatalyat veszti a Kozgyiilés altal 2006.
madrcius 2-an elfogadott Eszkozértékelési Szabalyzat.



