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Sikeres évzárás
Budapest, 2026. január 16.
Decemberben 2,9 %-kal növekedett a befektetési alapokban kezelt vagyon. Ami a tőzsdéket illeti, a fejlett piacokon mindössze egy százalékon belüli, míg a fejlődő tőzsdéken közel 3 százalékos emelkedést láthattunk. A hazai börze majdhogynem e két teljesítmény átlagát hozta. A devizapiacon a forint a dollárral szemben megőrizte erejét, míg az euróhoz képest egy százalékot gyengült.
A befektetési alapok esetében az elmúlt hónapban a tőkeáramlások eredője plusz 310 milliárd forintot mutat, ami egyben éves rekord is. Az ingatlanalapokat leszámítva mindenhol tőkebeáramlást láthatunk. A kötvény, azon belül is a rövid futamidejű kötvényalapokat érdemes kiemelni abszolút értékben; míg relatív értelemben az árupiaci alapokat, ahol továbbra is jelentős a tőkebeáramlás. A tőkevonzás, a hozamok és az árfolyammozgások eredőjeként a BAMOSZ tagok által kezelt befektetési alapok összvagyona 582 milliárd forinttal növekedett az év tizenkettedik hónapjában. A hónap végén a BAMOSZ tagok mindösszesen 20.820 milliárd forintot kezeltek befektetési alapokban.
December végén nyilvánvalóan nem lehet megúszni az éves visszatekintést. Talán azt is elmondhatjuk, hogy az előző, 2025-ös esztendőre érdemes is visszatekinteni. Az átlagos növekedés 16,4%, ami bár elmarad a 2024-es szinttől, de ne legyünk telhetetlenek.

Minden évnek megvan a maga sztárja. Ezúttal egyértelműen és kimagaslóan az árupiaci alapok vitték a prímet. Korábban a futottak még kategóriába tartoztak, de ahogy a naptárban átlapoztunk 2025-re, úgy az árupiaci alapok begyújtották a rakétákat és helyből felszálltak. Éves szinten négyszereződött a vagyon. Tegyük gyorsan hozzá, az alacsony bázis hatást.

Mindenképpen érdemes kiemelni az abszolút hozamú alapokat is, amelyek a legnagyobb összegű friss tőkét vonzották és a vagyon ezer milliárdot meghaladó értékben növekedett.

A következő táblázat az egyes kategóriák éves teljesítményét mutatja be:

	
	NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK
	

	
	adatok milliárd forintban
	VÁLTOZÁS

	KATEGÓRIÁK
	2024 vége
	2025 vége
	%

	PÉNZPIACI ALAPOK
	451
	423
	-6,4%

	KÖTVÉNYALAPOK
	6 236
	6 259
	0,4%

	VEGYES ALAPOK
	2 771
	3 313
	19,5%

	RÉSZVÉNY ALAPOK
	1 262
	1 748
	38,5%

	ÁRUPIACI ALAPOK
	60
	252
	316,9%

	ABSZOLÚT HOZAMÚ ALAPOK
	2 451
	3 491
	42,4%

	GARANTÁLT ALAPOK
	688
	801
	16,4%

	SZÁRMAZTATOTT ALAPOK
	9
	20
	115,6%

	INGATLANALAPOK
	2 074
	2 077
	0,1%

	ZÁRTKÖRŰ ALAPOK
	1 887
	2 438
	29,2%

	ÖSSZESEN
	17 890
	20 820
	16,4%


[image: image2.png]Milliard HUF

Alapok 6ssszesen
elmdlt 10 év





Néhány fontosabb tőkepiaci

index havi teljesítménye:

	RMAX
	0,63%

	MAX
	1,16%

	BUX
	1,44%

	MSCI DM (USD)
	0,73%

	MSCI EM (USD)
	2,74%


Az euró/forint, illetve a 

dollár/forint havi árfolyam változása:
	EUR/HUF
	1,06%

	USD/HUF
	- 0,37%
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A pénzpiaci alapokhoz 7,2 milliárd forintnyi tőke érkezett a hónapban, amin a hozamok tovább tudtak javítani. A vagyon 2,2 %-kal növekedett. Éves szinten viszont ez az egyetlen kategória, amely nem tudta növelni a vagyonát.
A kötvényalapokhoz összesen közel 62 milliárd nagyságú tőke érkezett. A rövid futamidejű kötvények esetében ennek nagysága 53,4 milliárd forint; a hosszú futamidejű kötvényalapok esetében már negatív az egyenleg, igaz ez mindössze 1,6 milliárdnyi; a szabad futamidejű kötvények esetében 10,2 milliárd forint pluszt láthatunk. A hozamok is segítették a vagyon gyarapodását, mindennek hatására a nettó eszközérték 1,7 %-kal növekedett a hónap folyamán. Az éves növekedés akár pozitív nullának is nevezhető, hiszen mindössze 0,4%; de a kategória ezzel együtt is stabilan őrzi vezető helyét a vagyon tekintetében.
A vegyes alapokhoz 57,6 milliárdnyi tőke érkezett a hónapban. Ha az alkategóriákra ránézünk, akkor jól láthatjuk, hogy az óvatos alapok esetében 7 milliárdnyi a tőkekiáramlás; míg a kiegyensúlyozott alapokhoz 27,6 milliárdnyi tőke érkezett. A dinamikus alapok 37 milliárd pluszt hoztak össze. A kategória vagyonát most növelték a hozamok is, így az eredő 3,2 %-os vagyonnövekedés a hónapban. Tavaly ilyenkor a kategória még a második helyen állt a vagyonnagyság tekintetében, de júliusban az abszolút hozamú alapok beelőztek.
A részvényalapokhoz 32,8 milliárdnyi tőke érkezett. Az árfolyamnövekedés is megjelent a vagyongyarapodásban. Mindezek hatására a kategória vagyona az elmúlt hónapban 5,6%-kal növekedett. Ahogy azt a fenti táblázatban látjuk, a részvényalapok is szép növekedést értek el. Amennyiben az új év is hasonló körülmények között telik, akkor a részvényalapok leelőzhetik az ingatlanalapokat a vagyont illetően.
A tőkevédett alapokhoz 25,6 milliárdnyi tőke érkezett a hónapban. A hozamok is hozzátettek valamennyit a növekedéshez, ennek megfelelően a kategória vagyona mindösszesen 4,1%-kal lett több a hónap folyamán. Érdekesség, hogy a kategória pontosan az átlagos vagyonnövekedést hozta az év során.
Az abszolút hozamú alapok esetében még mindig tart az érdeklődés, bár a korábbi hónapokhoz képest csak szerény; 26,6 milliárdos értékesítés szerepel a kimutatásokban. A hozamok is hozzájárultak a gyarapodáshoz, így 2,2%-os növekedés jelentkezett a kategória vagyonában a hónap során. Bár pont decemberben a vegyes alapok teljesítettek jobban, ha az egész éves teljesítményt vesszük alapul, akkor az abszolút hozamú alapok diadalmaskodtak és a vagyonnagyság tekintetében megszerezték az ezüstöt.
A származtatott alapokhoz 0,6 milliárdnyi tőke érkezett. A hozamok még valamennyit hozzátettek a növekedéshez, így összességében 4,9%-os vagyongyarapodást láthatunk a kategóriánál. Bár az éves növekedés kiugró, sikerült a vagyon duplázni, de így is a legkisebb kategóriáról beszélünk.
Az ingatlanalapok esetében 56,9 milliárdnyi tőkekiáramlást láthattunk a hónap során, amely igencsak kilóg a sorból. A megszokott hozamokra számítani lehetett, de ez messze nem tudta ellensúlyozni a kivont tőkét. A nettó eszközérték - 2%-kal változott. Valaha az ingatlanalapok is a sztárok közé tartoztak, de ez mára feledésbe merült. A jelképes; 0,1%-os ”növekedés” kizárólag a hozamoknak köszönhető. A képlet gyakorlatilag minden hónapban ugyanaz volt: tőkekiáramlás, amit a hozamok éppenhogy ellensúlyozni tudtak.
Az árupiaci alapok esetében közel 19,2 milliárdnyi tőke érkezését láthatjuk. A hozamok is hozzájárultak a növekedéshez, mindennek eredőjeként a vagyonváltozás plusz 11% lett a hónapban. Egyébként az év során mindössze 2 olyan hónap volt, amikor nem kétszámjegyű növekedés volt a kategóriánál. Ezek után világos, miért is 2025 sztárja az árupiaci alapok kategóriája.
Az elsősorban intézményi befektetők vagyonát kezelő zártkörű alapok esetében az elmúlt hónapban 135,4 milliárdnyi tőke érkezett, amely a legmagasabb érték az évben. A hozamok is pozitívan alakultak, így a hónap végén 8,2%-os növekedést könyvelhettek el összeségében ebbe a körbe tartozó alapok. A zártkörű alapok is messze az átlagot meghaladó növekedést értek el az év folyamán, ahogy azt a fenti táblázatból kiolvashatjuk.
A szerkesztők figyelmébe:

BAMOSZ

A Befektetési Alapkezelők és Vagyonkezelők Magyarországi Szövetsége (BAMOSZ) a hazai alap- és vagyonkezelő szakmát képviselő szövetség. A BAMOSZ 25 tagja összesen 26.500 milliárd forint vagyont kezel, ezen belül mintegy 20.800 milliárd forintot befektetési alapokban. A BAMOSZ honlapja a www.bamosz.hu oldalon található.

A tájékoztatóban szereplő adatok – egyéb megjelölés hiányában – a Befektetési Alapkezelők és Vagyonkezelők Magyarországi Szövetségének tagjai által szolgáltatott számokon alapulnak, és kizárólag a BAMOSZ tagjaira vonatkoznak. Az adatok tájékoztató jellegűek, azok helyességét a BAMOSZ-nak nem áll módjában ellenőrizni, ezért azokért felelősséget nem vállal.

Részletes háttértáblák a BAMOSZ honlapon találhatók:

Legfrissebb havi adatok
További információ:

Szendi Sándor
info@bamosz.hu
