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Alapok összesen


Megállt az alapok vagyonának növekedése
Budapest, 2011. április 15.
Márciusban szinte visszafordult az év elején tapasztalt trend - a hazai és a fejlett részvénypiacok negatívba, míg a fejlődő piacok pozitívba fordultak. Bár a magyar állampapírpiac és a forint tovább erősödött, összességében inkább a negatív tőkepiaci folyamatok voltak azok, amelyek meghatározták az alapok teljesítményét az elmúlt hónapban. Az intézményi befektetők pedig a lakossághoz hasonlóan az elmúlt hónapban szintén inkább visszaváltottak – derült ki a Befektetési Alapkezelők és Vagyonkezelők Magyarországi Szövetségének (BAMOSZ) legfrissebb jelentéséből. Márciusban összességében több mint 47 milliárd forint távozott az alapokból, aminek nagy része az intézményi visszaváltásoknak tudható be.
„A befektetési alapok vagyona húsz hónapos töretlen növekedés után márciusban több kedvezőtlen tényező együttes hatásának köszönhetően csökkent. A globális tőkepiacokat befolyásoló kedvezőtlen események (a japán természeti katasztrófa, az euróval kapcsolatos kockázatok) jellemzően negatív hozamokat eredményeztek az alapok esetében is, ami kihatott a kezelt vagyon alakulására. További vagyoncsökkenést okozott, hogy - minden bizonnyal az aktuálissá váló nyugdíjpénztári vagyonátadás hatására - az intézményi befektetők részéről is jelenős mértékű visszaváltások történtek.” – magyarázza Temmel András, a BAMOSZ főtitkára. „Bár a lakosság is még összességében inkább visszaváltott, pozitív trendként értékelhető, hogy a jelentős decemberi lakossági tőkekivonás az év elejére mérséklődött” – tette hozzá a főtitkár.
A BAMOSZ tagok által kezelt befektetési alapokból márciusban 47,4 milliárd forintot vontak ki a befektetők, míg ezen időszak alatt az alapok vagyona a piaci teljesítmény hatására összesen további 17,2 milliárd forinttal csökkent. A hónap végén a BAMOSZ tagok 1,7 százalékos csökkenést követően, 469 hazai befektetési alapban összesen 3 823 milliárd forintot kezeltek. A hagyományosan lakossági termékeknek számító (pénzpiaci, garantált, ingatlan és rövid kötvény) alapokon belül csak az garantált alapok tudtak jelentős friss tőkét vonzani. Újra megnőtt viszont a lakossági érdeklődés a vegyes alapok iránt, és friss tőke érkezett az árupiaci és származtatott alapokba is. Az intézményi befektetők ugyanakkor márciusban jelentős visszaváltásba kezdtek, és összességében a lakossági befektetők is inkább visszaváltottak.
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Néhány fontosabb tőkepiaci index 
          márciusi teljesítménye 
	RMAX
	0,54 %

	MAX
	1,10 %

	BUX
	-0,41 %

	BIX
	0,35 %

	MSCI WF (USD)
	-1,24 %

	MSCI EM (USD)
	5,70 %


Az euró/forint, illetve a dollár/forint 

   árfolyam változása márciusban
	EUR/HUF
	-2,41 %

	USD/HUF
	-5,11 %


A nyilvános nyíltvégű értékpapír alapok továbbra is az összvagyon többségét (57,8 százalékát) adják, bár az ilyen típusú termékekben kezelt vagyon márciusban 1,9 százalékkal csökkent. A vizsgált időszakban összesen 39 milliárd forintot vontak ki a befektetők az alapokból, és a piaci teljesítmények is 3,3 milliárd forinttal csökkentették a befektetések értékét. 
Az év első két hónapjában a hazai és a fejlett részvénypiacok is emelkedtek, míg a fejlődő piacok estek, márciusban viszont éppen fordított volt a helyzet. A forint ugyanakkor ismét jelentősen erősödött, ami a részvényalapok (elsősorban a fejlett piaci alapok) forintban mért hozamait összességében ismét negatív irányba mozdította. Míg a korábbi hónapokban  az intézményi befektetők a nyilvános alapokból a zártkörű alapok felé mozdultak, márciusban mindkét alaptípusból jelentős tőkét vontak ki. A nyilvános részvényalapokból – elsősorban egy jelentős intézményi visszaváltás során – 18,6 milliárd forintot vontak ki a befektetők, míg a piaci teljesítmények összességében több mint hatmilliárd forinttal csökkentették a befektetők vagyonát. A 79 nyilvános részvényalap vagyona márciusban 6,2 százalékkal, 376 milliárd forintra csökkent. Ezen belül a kategória több mint 60 százalékát kitevő részvénytúlsúlyos alapok vagyona 3,4 százalékkal csökkent: márciusban 5,5 milliárd forint távozott az alapokból, amelyeken további 2,8 milliárd forintos veszteség keletkezett. A tiszta részvényalapok vagyona 10,4 százalékkal csökkent, miután ezekből a termékekből 13 milliárd forint tőke távozott, és összesen 3,3 milliárd forint veszteség keletkezett rajtuk.
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A pénzpiaci alapok esetében márciusban folytatódott az előző év végén tapasztalt és februárban újrakezdődött visszaváltási trend, így ezek vagyona 1,6 százalékkal csökkent. Összesen közel 23 milliárd forint távozott az alapokból, de 1,3 milliárd forint hozam keletkezett, így a hónap végén a teljes vagyon 1 354 milliárd forintra csökkent. A kategória több mint kétharmadát adó likviditási alapok vagyona 1,5 százalékkal csökkent. A befektetők 15,7 milliárd forintot vontak ki az elmúlt hónapban az alapokból, míg a likviditási alapok összesen 1,6 milliárd forintos hozamot hoztak a befektetőknek. A legnépszerűbbek az euróövezeti likviditási és pénzpiaci alapok voltak, de a dollár likviditási alapokba is új befektetés érkezett. (Leggyorsabban ismét a dollár alapú likviditási alapok vagyona nőtt.) A hónap vesztesei ismét a forint alapú likviditási és pénzpiaci alapok voltak, ezekből együttesen 25,9 milliárd forintot vontak ki a befektetők.
Tovább javult a kép viszont a garantált alapok piacán, miután márciusban ismét több új alap indult, mint ahány lejárt. A vagyon márciusban 2,6 százalékkal nőtt, az alapokba összesen 12,8 milliárd forint érkezett, bár a piaci teljesítmények 2,2 milliárd forinttal csökkentették az alapok vagyonát. Két alap lejárt és megszűnt, egy alapot a futamidő végével likviditási alappá, két másikat pedig nyíltvégű garantált alappá alakítottak át, miközben négy új alap indult - ezek egyenlege jelentette a friss tőkét. A nyilvános garantált alapok összvagyona a hónap végén 413 milliárd forint volt. (Ezek az adatok még nem tartalmazzák a jegyzés alatt lévő alapok adatait.)

A 30 kötvényalap vagyona 0,9 százalékkal, 306 milliárd forintra nőtt, aminek oka a rövid kötvényalapok esetében a tőkekivonás megállása mellett a hozam volt. A kötvényalapok összesen 800 millió forint tőkét vonzottak, és több mint kétmilliárd forint hozamot értek el. A rövid kötvényalapok esetében is 0,9 százalékkal nőtt a vagyon, ezekbe a termékekbe a hónapban 725 millió forint érkezett, és az alapok 700 millió forint hozamot is elértek. A hosszú kötvényalapok vagyona is ugyanilyen mértékben nőtt, miután 70 millió forint érkezett ezekbe a termékekbe, és 1,3 milliárd forint hozamot értek el.

Az ingatlanalapok tőkevonzása hónapról hónapra csökken, ami egyes alapok márciusi gyengébb teljesítményével párban a hónapra megállította az alapok vagyonának gyarapodását. Ezek a termékek márciusban 290 millió forint friss tőkét vonzottak, és 330 millió forint veszteség keletkezett rajtuk (elsősorban az ingatlanfejlesztő alapokon). A 22 ingatlanalap vagyona összességében így stagnált, a hónap végén továbbra is 429 milliárd forint volt, ez az alapok összvagyonának 11 százaléka. A hazai ingatlanalapok alapjaiból a hónapban 420 millió forint távozott, ezek vagyona így 0,6 százalékkal csökkent a hónapban. Ezekben a termékekben 43 milliárd forint fekszik.
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A kisebb alapkategóriák alapjában pozitív képet mutattak. Márciusban két új vegyes alap indult, és további tőkevonzást regisztrálhattunk, a 45 alap vagyona így 0,4 százalékkal, 132 milliárd forintra nőtt. Több mint egymilliárd forint érkezett ezekbe a termékekbe, a piaci teljesítmények viszont 475 millió forinttal csökkentették a vagyont. A 17 egyéb alap vagyona márciusban 1,6 százalékkal, 41 milliárd forintra nőtt. A hónapban mintegy 675 millió forint érkezett ezekbe a termékekbe, míg a piaci teljesítmények mintegy 10 millió forinttal csökkentették a vagyont. A nyilvános származtatott alapok száma egy új alappal nőtt, a 34 alap vagyona a hónapban a leggyorsabban, 6,5 százalékkal, 109 milliárd forintra nőtt. A hónapban 7,3 milliárd forint új tőkét vonzottak ezek a termékek, a piaci teljesítmények viszont 650 millió forinttal csökkentették a vagyont. 
Egy zártkörű garantált alap lejárt és megszűnt márciusban, a 44 zártkörű értékpapíralap vagyona a hónapban 5,6 százalékkal csökkent. Az alapokból márciusban 28,7 milliárd forint távozott, elsősorban a részvényalapokból, ami a nyilvános részvényalapok esetében tapasztalt intézményi visszaváltásokkal együtt azt mutatta, hogy márciusban intézményi befektetők jelentős, 40 milliárd forint közeli tőkét vontak ki az alapokból. A piaci teljesítmények emellett (ismét elsősorban a részvényalapoké) további több mint tízmilliárd forinttal csökkentették a vagyont. Az intézményi alapokon belül egyedül a pénzpiaci alapba irányítottak át jelentős tőkét márciusban. A hónap végén a zártkörű alapok összvagyona 663 milliárd forint volt, ez az alapok összvagyonának még így is 17,3 százaléka.
	
	darabszám
	vagyon
	havi változás

	Likviditási alapok
	30
	942.092
	-1,5%

	Pénzpiaci  alapok
	28
	412.399
	-1,8%

	Kötvényalapok
	30
	306.173
	0,9%

	Vegyes alapok
	45
	132.190
	0,4%

	Részvény alapok
	79
	375.508
	-6,2%

	Egyéb, nem besorolt alapok
	17
	40.950
	1,6%

	Garantált alapok
	140
	413.405
	2,6%

	Származtatott alapok
	34
	108.690
	6,5%

	Zártkörű értékpapír- és speciális alapok
	44
	662.538
	-5,6%

	Ingatlanalapok
	22
	429.222
	0,0%
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A szerkesztők figyelmébe:

BAMOSZ

A Befektetési Alapkezelők és Vagyonkezelők Magyarországi Szövetsége (BAMOSZ) a hazai alap- és vagyonkezelő szakmát képviselő szövetség. A BAMOSZ 28 tagja összesen mintegy 9400 milliárd forint vagyont kezel, ezen belül mintegy 3800 milliárd forintot befektetési alapokban. A BAMOSZ honlapja a www.bamosz.hu oldalon található.
A tájékoztatóban szereplő adatok – egyéb megjelölés hiányában – a Befektetési Alapkezelők és Vagyonkezelők Magyarországi Szövetségének tagjai által szolgáltatott számokon alapulnak, és kizárólag a BAMOSZ tagjaira vonatkoznak. Az adatok tájékoztató jellegűek, azok helyességét a BAMOSZ-nak nem áll módjában ellenőrizni, ezért azokért felelősséget nem vállal. 

Részletes háttértáblák a BAMOSZ honlapon találhatók:

http://www.bamosz.hu/system/fileserver.ind?file=4d9ed3dbae099_bamosz+adatlap-1103.xls&type=documents
http://www.bamosz.hu/system/fileserver.ind?file=4da420621b8da_%F6sszes%EDt%F5_2004.12-t%F5l.xls&type=documents
További információ:

Bakonyi Attila

GWC Pénzügyi PR Kommunikáció

bakonyi@goodwillcom.hu
Mobil: 70-984-9120
